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ANEXO CUENTAS ANUALES
DEL EJERCICIO 01/01/2025 - 31/12/2025
NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.7 Instrumentos Financieros

Criterios empleados para la calificacion y valoracion.

a) Deudores comerciales y partidas a cobrar: se corresponde con saldos acreedores por operaciones
comerciales originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de
tréfico o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados
y cuyos cobros con de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo y para los
que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Fundacion, salvo, en su caso, por
razones imputables a la solvencia del deudor. Estas actividades se desarrollan de forma
complementaria o0 accesoria a la actividad fundacional principal y con sometimiento a las normas
reguladoras de defensa de la competencia.

Se valoran inicialmente a su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles y, con posterioridad, a coste amortizado,
efectuando al cierre las correcciones valorativas procedentes.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

El valor en libros de los deudores comerciales y cuentas a cobrar se corrige por la Fundaciéon con
cargo a la cuenta de resultados cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Generalmente, se considerara que se ha producido una pérdida del 100% del valor de una cuenta a
cobrar si ha existido un caso de suspension de pagos, quiebra, reclamacion judicial o impago de
letras, pagarés o cheques.

En el caso de que no se produjera ninguno de estos hechos, pero se haya producido un retraso en
el cobro superior a 12 meses, se realiza un estudio detallado dotandose una provision en funcion
del riesgo estimado en dicho andlisis.

En el caso de que se produjera la reversién del deterioro, ésta se reconoceria como un ingreso en la
cuenta de resultados, tomando como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
registrado en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

b) Las inversiones financieras a corto plazo tratan de imposiciones de caracter financiero convertibles
en efectivo, con un vencimiento no superior a 6 meses desde la fecha de adquisicion, que no tienen
riesgos significativos de cambio de valor y que forman parte de la gestion normal de la tesoreria de
la empresa de acuerdo con la politica de inversiones financieras temporales de la Fundacion. Dada
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la naturaleza de estos instrumentos a corto plazo, han sido valorados a coste, que equivaldréa al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, corregidos por la estimacion de deterioro en su caso.

¢) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Este epigrafe incluye el efectivo en caja y las cuentas
corrientes bancarias y las cuentas remuneradas. No estan expuestos a un riesgo significativo de
cambio de valor y forman parte de la gestion normal de tesoreria de la Fundacién. Estos activos se
registran por su coste de adquisicion y el efectivo por su valor nominal

d) Deudas a Largo Plazo se corresponden con importes concedidos por las Administraciones
Publicas con caracter de subvencién y con vencimiento superior a un afio de caracter finalista y
comprometida a la ejecuciéon efectiva de unas obras en el Museo del Ferrocarril de Madrid con
fondos procedentes del programa del 2% Cultural para la conservacion del Patrimonio Histérico
Artistico. Esta deuda forma parte del Pasivo Financiero de la Fundacion valorada en funcion del
importe recibido hasta el momento en que se cumplan las condiciones estipuladas para su aplicacion
como subvencién, una vez ejecutadas las obras mencionadas; en ese momento se eliminara el pasivo
registrado.

La Fundacion junto al propietario de la infraestructura (ADIF) estd llevando a cabo los pasos
necesarios para ejecutar la primera fase del proyecto de remodelaciéon del Museo formulado en su
Plan Director. Ese proyecto ha requerido actualizar los proyectos y hacer un seguimiento efectivo de
las circunstancias y requerimientos del proyecto durante el ejercicio 2025y, a lo largo del ejercicio
2026, seran licitadas la ejecucion de las obras y su direccion facultativa.

e) Deudas a Corto Plazo se refiere a débitos recibidos de Administraciones Publicas en concepto de
fondos en gestidn de la Fundacion para la tramitacion de subvenciones a favor de entidades locales
para el fomento del uso de la bicicleta a través de inversion en infraestructura ciclista de acuerdo
con la Orden TMA/1131/2022, de 11 de noviembre. En su reconocimiento inicial en el balance se
registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo. Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no
superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto el apartado anterior, se valoran inicialmente por
su valor nominal, y continlan valorandose por dicho importe.

f) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (excepto créditos con las administraciones
publicas) se corresponden con débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un aflo y no tienen un tipo de interés contractual. Se valoran por su valor nominal ya que la
actualizacion de flujos de efectivo vinculados no tiene relevancia econdmica. En ese epigrafe también
se recogen remuneraciones pendientes de pago y deudas con las administraciones publicas.
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4.17 Subvenciones, donaciones y legados

Criterios empleados para su clasificacion y, en su caso, su imputacion a resultados.

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables, la
Fundacion sigue el criterio general de valorarlas por el importe efectivo recibido o por el valor
razonable del bien recibido, segun sean de caracter monetario o no y de imputarlas como ingresos
a la cuenta de resultados de cada ejercicio, en proporcién a la dotacion a la amortizacion del
elemento efectuada en el mismo o en funcién de la correlacién con los gastos derivados del proyecto
objeto de la subvencién, o en el momento de su enajenacidn o correccidn valorativa por deterioro.

Este criterio general se aplica siguiendo lo dispuesto en la norma de registro y valoracién 9 del
PGCESFL y las normas de desarrollo de la Orden EHA/733/2010, las subvenciones, donaciones y
legados no reintegrables que establece la contabilizacién como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de resultados como ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de las subvencion, donacién
o legado.

La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se realizara
dependiendo de su finalidad como ingresos propios de la entidad, si estan afectos a la actividad
propia, y como resultados extraordinarios si estan afectos a una actividad mercantil. Los posibles
casos registrados por la Fundacién son los siguientes:

. Cuando la subvencién, donacién o legado no reintegrable sea concedido para
financiar gastos especificos, se imputardn como ingresos en el mismo ejercicio en el que se
devenguen los gastos que estén financiando.

Cuando se concedan para financiar activos del inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias, se imputaran como ingresos del ejercicio en proporcién a la dotacién de la
amortizacion efectuada en ese periodo para los citados elementos o, en su caso, cuando se produzca
su enajenacion, correccién valorativa por deterioro o baja en balance.

. Cuando se concedan sin asignacion a una finalidad especifica se imputaran como
ingresos del gjercicio en que se reconozcan.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registraran como
pasivos en la cuenta "Deudas transformables en subvenciones” del epigrafe "Otros pasivos
financieros” del Balance de Situacién de la Fundacion hasta que adquieran la condicién de no
reintegrables.

A estos efectos se considerara no reintegrable cuando exista un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, donacion o legado a favor de la Fundacion, se hayan cumplido las
condiciones establecidas para su concesion y no existan dudas razonables sobre la recepcion de la
subvencion, donacion o legado.

Los criterios para considerar como reintegrable o no reintegrable una subvencién, donacién o
legado se contienen desarrollados en la Orden EHA/733/2010.
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Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el importe concedido,
y las de caracter no monetario o en especie se valoraran por el valor razonable del bien recibido,
referenciados ambos valores al momento de su reconocimiento.

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Informacion general:

Los pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo se corresponden a deudas a largo plazo
transformable en subvenciones vinculadas a la rehabilitacién del Museo del Ferrocarril de Madrid
constituido con fondos procedentes del programa 2% Cultural para la conservacion del Patrimonio
Historico Artistico

La Fundacion junto al propietario de la infraestructura (ADIF) estd llevando a cabo los pasos
necesarios para ejecutar la primera fase del proyecto de remodelaciéon del Museo formulado en su
Plan Director. Ese proyecto ha requerido actualizar los proyectos iniciales que databan del 2022 y
hacer un seguimiento efectivo de las circunstancias y requerimientos de la obra a cometer durante
el ejercicio 2025y, a lo largo del ejercicio 2026, esta previsto que se liciten tanto la ejecucion de las
obras como su direccion facultativa.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
aflo y que no tengan un tipo de interés contractual se podran valorar por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Su valoracion posterior se realizara atendiendo a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe.

Determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros:

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
los débitos con vencimiento no superior a 1 afio se valoran por su valor nominal. La Fundacion da
de baja los pasivos financieros cuando se extingan las obligaciones que los han generado

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en el excedente del ejercicio:

En su reconocimiento inicial en el balance se registran por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion

recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante,
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los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo. Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se
valoran inicialmente por su valor nominal, y contindan valorandose por dicho importe.

Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros:

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos remunerados: Los préstamos, descubiertos
bancarios y otros instrumentos similares que devengan intereses se registran inicialmente por su
valor razonable, que equivale al efectivo recibido neto de los costes incurridos en la transaccién que
les son directamente atribuibles. La Fundacion no ha registrado ningun importe ni saldo por este
concepto en los gjercicios consignados en estas cuentas anuales.

Acreedores comerciales: los acreedores comerciales de la Fundacién, con caracter general tienen
vencimientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente intereses, registrandose a su
valor nominal, que no difiere significativamente de su coste amortizado.

La Fundacion da de baja un pasivo financiero o parte del mismo en el momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas o han
expirado.

Ninguna de las operaciones de pasivo financiero recoge ninguna garantia real vinculada.

La Fundacién mantiene un perfil muy conservador en los instrumentos financieros de pasivo que
asume y gestiona y estima que no existen riesgos relevantes que puedan comprometer el principio
de imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la entidad.

NOTA 14. SITUACION FISCAL

De acuerdo con lo establecido por la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las
entidades sin fines lucrativos y cumple lo establecido en el RD 1270/2003, de 10 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento para la aplicacion del régimen fiscal de las entidades sin fines
lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo, fundamentalmente lo dispuesto en su articulo
3, la Fundacién cumple con todos los requerimientos y condicionantes normativos para acogerse al
régimen especial de tributacion por el Impuesto sobre sociedades y queda exenta de tributacion por
los resultados obtenidos en aplicacion de los fines estatutarios, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 6 de la Ley 49/2002 mencionada, y, también, por aquellos resultados obtenidos de
explotaciones econdmicas que se consideren exentas siempre que sean desarrolladas en
cumplimiento de dichos fines estatutarios, tal y como establece el articulo 7 de dicha Ley. Al igual
que en ejercicios anteriores, todas las rentas obtenidas por la Fundacién se pueden englobar en uno
de los dos supuestos mencionados en el punto anterior de la Ley 49/2002 y no se han desarrollado
actividades mercantiles no exentas.

Todos los afios la Agencia Tributaria emite un certificado en el que declara a la Fundacién de
Ferrocarriles Espafioles como entidad exenta de retenciones ante quienes satisfagan y abonen rentas
exentas en virtud de lo dispuesto por la Ley 49/2002. Esta exencidon comporta que la declaracion
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anual por Impuesto de Sociedades arroje un resultado que permite recuperar las retenciones que
practicadas por cualquier contraparte como producto de diferentes rentas o rendimientos.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Fundacién tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Con el cuadro que presentamos seguidamente informamos sobre los ingresos y resultados que
conforman la Base Imponible de la Fundacion a efectos del Impuesto sobre Sociedades, a tenor de
lo establecido en el articulo 3 del R.D. 1270/2003. Todos los ingresos que percibe la Fundacion
quedan declarados exentos en funcién de esta normativa fiscal. Consecuentemente la Base
Imponible del Impuesto de Sociedades es 0 ya que la Fundacién no percibe rentas derivadas de
explotaciones econdmicas no exentas.

RENTAS INGRESOS  CALIFICACION NORMATIVA
Donaciones y colaboraciones 215.786,76 Exenta Art 6.1.a) Ley 49/2002
Subvenciones generales 808.745,41 Exenta Art 6.1.c) Ley 49/2002
Rentas procedentes del Patrimonio en gestion 1.502.466,05 Exenta Art 6.2 Ley 49/2002
Explotaciones Econémicas desarrolladas en cumplimiento de

finalidades estatutarias 1.532.476,99 Exenta Art 7.4 Ley 49/2002
Explotaciones Econémicas desarrolladas en cumplimiento de la

finalidad estatutaria de Formacion 120.291,90 Exenta Art 7.7 Ley 49/2002
Explotaciones Econdmicas desarrolladas en cumplimiento de la

finalidad estatutaria de edicién de revistas y publicaciones 136.548,93 Exenta Art 7.9 Ley 49/2002
Explotaciones Econémicas de cardcter auxiliar 524.206,56 Exenta Art 7.11 Ley 49/2002
Total 4.840.522,60

En opinidn de la Fundacidén no existen contingencias significativas que puedan derivar de una
eventual inspeccion fiscal de los cuatro Ultimos ejercicios.

OTROS TRIBUTOS

La Fundacién fue objeto por parte de la Administracion Tributaria de un procedimiento de
comprobacion limitada en relacion con la liquidacion provisional por IVA correspondiente al cuarto
trimestre del ejercicio 2018.

El resultado de dicha comprobaciéon fue impugnado por via de reclamacidon econdmica-
administrativa ante el Tribunal Econémico Administrativo Central. Simultaneamente, se procedio a
ingresar la cantidad recalculada por la Agencia Tributaria mas los correspondientes intereses de
demora. No puede haber mas costes por ese Impuesto y periodo.

El mencionado Tribunal Econémico-Administrativo Central emitid su resolucion el 23 de mayo de
2023 incorporando algunas de las tesis formuladas por la Fundacién, aunque de caracter menor.

Contra dicha resolucion la Fundacion interpuso recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se ha formalizado la
demanda y se esta a la espera de sentencia.

Los argumentos que asisten los recursos presentados tienen que ver, fundamentalmente, con:
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La Fundacion es una entidad del sector publico sujeta a derecho privado en todas sus
actuaciones frente a sus clientes y usuarios y no se encuentra entre los supuestos que
determina el articulo 7, 8° de la Ley del 37/1992 IVA que determina las operaciones no
sujetas al impuesto en este tipo de entidades y consolida la figura del “ente dual” a los
efectos de la liquidacion del impuesto.

Entre las diferentes y multiples actividades desarrolladas por la Fundacion, coexisten
aquellas que son actividades empresariales sujetas al IVA, estén sujetas o no, con otras que
se sitlan al margen de la realidad mercantil y que no generan ningun tipo de ingreso y con
la exencién de algunas de ellas.

El régimen de deducibilidad de las cuotas por IVA, por tanto, debe hacerse teniendo en
cuenta esa tipificacion de actividades aplicando el mejor de los criterios o ratios de
deducibilidad posibles teniendo en cuenta, sobre todo, que las aportaciones de los Patronos
de la Fundacién son dotaciones patrimoniales, no son ingresos; por tanto, no deben formar
parte de ningln denominador que recoja el volumen de actividad total de la Fundacién en
el célculo de las ratios mencionadas.

En definitiva, los posibles pasivos generados por una Unica rectificaciéon de la Administracion

Tributari

a correspondiente a la liquidacién del IVA de 2018 ya han sido efectivamente liquidados por

completo y no es posible que surja ningln pasivo mas por ese concepto. El recurso contencioso-
administrativo ante la Audiencia Nacional no ha sido resuelto aun.

Finalmente, la Fundacién ha ido incorporando aquellas instrucciones que efectivamente mejoraban
y completaban el régimen de deducibilidad segun prorrata general que actualmente aplica en sus

declarac

iones fiscales por este impuesto, considerando que este debe ser el régimen de

deducibilidad a aplicar en las liquidaciones del impuesto sobre el valor afiadido.
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